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Nicht alles ist anders!

2022 war ein Jahr ausgepragter Veranderungen. Viele
Jahre lang hatte Geld keinen Wert mehr, es wurden
dafur keine Zinsen mehr bezahlt. Hypotheken kosteten
kaum noch etwas, und wollte man in Schweizer
Obligationen investieren, musste man gar noch drauf-
legen. Was fir eine ungesunde Situation!

Nun sind wir unerwartet rasch zur Normalitat zurtick-
gekehrt. Banken zeigen wieder Interesse am Geld
ihrer Kundinnen und Kunden. Die Bezirks-Sparkasse
Dielsdorf (BSD) begann 2022 schon frih damit,
Guthaben auf Anlagesparkonten wieder hdher zu
verzinsen. Und auch Kassenobligationen werfen
wieder splrbare Zinsen ab. Sie eignen sich vor allem
fir Kundinnen und Kunden, die keine Wertschwan-

kungen riskieren wollen.

Wie gross Risiken bei Investitionen sein kénnen, hat uns
2022 ebenfalls eindricklich gezeigt: Die Bérsen sind

weltweit eingebrochen. Das bedeutet aber auch, dass
jetzt ein gunstiger Zeitpunkt zum Einstieg sein kénnte,
denn viele Aktien sind so glinstig wie schon lang nicht

mehr.

2022 war auch gepragt von einer sehr starken Inflation.
Wobei ich mich gleich korrigieren muss: «Sehr stark»
war die Inflation vielleicht in den USA und im restlichen
Europa, in der Schweiz blieben die Preissteigerungen
dank stabiler Verhaltnisse und friihzeitiger Weichenstel-
lungen Uberschaubar. Doch auch in diesem Fall muss
man sagen: Willkommen in der Normalitat. Eine so lange
Phase ohne Inflation, wie wir sie erlebten, ist ein

Sonderfall.

Die grossen Veranderungen 2022 haben alle bei der
Bezirks-Sparkasse Dielsdorf herausgefordert. Ich bin
stolz darauf, wie unsere Bank der neuen Situation
begegnete. Das gesamte Team stellte sich schnell



auf Verédnderungen ein und bewies auch in diesem
anspruchsvollen Jahr viel Flexibilitat. Hilfreich war
dabei auf jeden Fall, dass wir in einer ausgepragt fami-
lidren Atmosphare arbeiten und uns unkompliziert
miteinander austauschen.

Es mussten viele Entscheide von erheblicher Tragweite
gefallt werden, doch bis jetzt haben sich diese als
richtig erwiesen — das zeigt der Jahresabschluss. Die
BSD ist auch 2022 Gberdurchschnittlich gewachsen.
Das ist vor allem auf das erfolgreiche Hypothekarge-
schaft zurlckzufihren. Der Immobilienmarkt funk-

tioniert in unserer Region weiterhin hervorragend.

Im Anlagengeschéaft haben die erwahnten Einbrtiche
an den Bérsen zwar auch uns zu schaffen gemacht,
aber es ist uns gelungen, den Markt zu schlagen. Das
schafft Vertrauen — und fir eine Bank wie unsere ist
das Vertrauen der Kundinnen und Kunden in der unmit-

telbaren Region absolut essentiell. Wir danken Ihnen
von ganzem Herzen dafUr, dass Sie uns auch 2022 Ihr
Vertrauen entgegengebracht haben. Da haben wir
keine Veranderung gespurt — es hat sich im letzten Jahr
viel, aber eben doch nicht alles veréandert! Wir freuen
uns jedenfalls sehr, wenn wir weiterhin lhre Bank sein
dirfen.

Dominic B6hm

Vorsitzender der Geschéftsleitung / CEO

11



IHRE BANK




sparkasse-dielsdorf.ch
info @ bskd.ch
LinkedIn: Bezirks-Sparkasse Dielsdorf

BEZIRKS-SPARKASSE DIELSDORF
Hauptsitz

Bahnhofstrasse 29

8157 Dielsdorf

Telefon 044 854 90 00

BEZIRKS-SPARKASSE DIELSDORF
Filiale Buchs

Badenerstrasse 2

8107 Buchs ZH

Telefon 044 844 03 50

BEZIRKS-SPARKASSE DIELSDORF
Filiale Niederglatt
Grafschaftstrasse 8

8172 Niederglatt ZH

Telefon 044 851 81 10

BEZIRKS-SPARKASSE DIELSDORF
Filiale Rimlang

Glattalstrasse 188

8153 Riimlang

Telefon 044 817 99 00

BEZIRKS-SPARKASSE DIELSDORF
Filiale Niederweningen
Dorfstrasse 2

8166 Niederweningen
Telefon 044 857 70 70
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FINANZIE-
RUNGEN

BAUKREDIT
HYPOTHEK
GESCHAFTSKREDIT

Mit lhnen zusammen er-
arbeiten wir eine mass-
geschneiderte Losung fur

Ihr Investitionsvorhaben.

=

ANLAGE- UND
VORSORGE-
LOSUNGEN

ANLAGEBERATUNG
VORSORGEBERATUNG
VERMOGENSVERWALTUNG
2. SAULE BVG

SAULE 3A

ERBTEILUNGEN
FINANZPLANUNGEN
BUDGETBERATUNG
WERTSCHRIFTENDEPOT

Wir beraten Sie gerne in
Anlage- und Vorsorgefragen
und bieten attraktive Losungen
far Ihre Finanzfragen und

BVG-L&sungen fir Firmen.

KONTO-
SORTIMENT

LOHNKONTO
JUGENDKONTO
SENIORENKONTO
VEREINSKONTO
UNIVERSALKONTO
KONTOKORRENT
EUROKONTO
SPARKONTO
JUGENDSPARKONTO
SENIORENSPARKONTO
ANLAGESPARKONTO
GESCHENKSPARKONTO
GRUNDUNGSKONTO

Bei unserer Bank finden Sie
das passende Konto mit den
entsprechenden Dienst-

leistungen.

DIENST-
LEISTUNGEN

ZAHLUNGSVERKEHR
NOTEN-/ DEVISENHANDEL
BSD APP

E-BANKING

BANCOMAT

DEBIT MASTERCARD
KREDITKARTEN

TRAVEL-/ INTERNET CASHKARTEN

TRESORFACHER

Profitieren Sie von unseren
vielféltigen Dienstleistungen.
Viele Dienstleistungen bieten
wir lhnen sehr kostengunstig,
oder gar spesenfrei an.







GESCHAFTSBERICHT

185.JAHRESRECHNUNG




BEZIRKS-SPARKASSE DIELSDORF
VERWALTUNGSORGANE

Verwaltungsrat Zumstein Adrian Prasident Notarpatent, Geschéftsfihrer Rechts- CH  seit 2010

und Steuerpraxis

Brandli Thomas Vizeprasident Rechtsanwalt Dr. jur. CH seit2018

VR Priifausschuss

Christen Walter Mitglied Dipl. Elektroinstallateur CH seit 2002

Lohrer Rusch Maya Mitglied lic. Jur. Rechtsanwaltin CH seit2010

Utzinger Surber Maya Mitglied Treuhdnderin miteidg. Fachausweis, CH seit 2010
Geschéftsflhrerin

Oetterli Bruno Mitglied Geschéftsfihrer, Mitinhaber CH seit2014
Stahl- und Metallbau

Juchler Tobias Mitglied Gartnermeister, Geschaftsfihrer CH seit2014

Salathe Christina Mitglied Primarlehrerin, Landwirtin CH seit 2018

Alle Verwaltungsrate erftllen die regulatorischen Unabhangigkeitskriterien

Geschaftsleitung Bohm Dominic Vorsitzender der GL Bachelor in Betriebsékonomie, ZHAW CH  seit 2019

Leiter Banksteuerung CEO Master of Advanced Studies (MAS) in
Banking, Universitat Bern

Fischer Daniel Mitglied der GL DAS in Banking, Finanzplaner mit CH seit 2021

Leiter Markte eidg. FA, Bankfachmann mit eidg. FA

Scheurer Michael Mitglied der GL Bankfachmann mit eidg. FA CH seit 2021

Leiter Services div. Fachausbildungen

Stucki Gerhard Mitglied der GL Kaufmann HKG CH seit2018

Leiter Anlagen und Vorsorge div. Fachausbildungen

Vollenweider Jan Mitglied der GL Bachelor of Science ZFH in Betriebs- CH seit 2019

Leiter Finanzierung

6konomie, ZHAW, Immobilien-
bewerter mit eidg. Fachausweis,
eidg. Immobilientreuhander mit
hoherer Fachprifung

Obligationen- und
aufsichtsrechtliche
Revisionsstelle

KPMG AG, Zirich

Internes
Inspektorat

Grant Thornton Bankrevision AG, Zlrich




ORGANIGRAMM

Generalversammlung
Externe Revision
KPMG AG
Verwaltungsrat
GESCHAFTSLEITUNG
] | ] |

Anlagen, Vorsorge

Gerhard Stucki
Mitglied GL

Anlagen
Gerhard Stucki

Anlageberatung

WS-Administration

Vorsorge
Gerhard Stucki

Finanzplanung
Gerhard Stucki

Markte

Daniel Fischer
Mitglied GL

Buchs
Markus Seip

Niederglatt
Daniel Bachofen

Niederweningen
Curdin Toutsch

Riimlang
Stefan Frieden

Schalter Dielsdorf
Daniel Fischer

Interne Revision

Banksteuerung

Dominic Bohm
Vorsitz der GL/CEO

HRM
Daniela Schlatter

Marketing
Kommunikation
Monika Keller

Risikosteuerung
Michael Zehnder

Compliance
Risikomanagement

Credit Office

Finanzen
Karl Rtiger

Eigene Immobilien
Dominic B6hm

Services

Michael Scheurer
Mitglied GL

Verarbeitungscenter
Michael Scheurer

Dienste und Logistik
Thomas Wartmann

Zahlungsmittel,
Prozess- und
IT-Plattform-
Management

Thomas Wartmann

Grant Thornton AG

VR/GL Assistenz
Daniela Schlatter

Finanzierungen

Jan Vollenweider
Mitglied GL

Kredite
Jan Vollenweider

Beratung

Kreditverarbeitung

Immobilien-
dienstleistungen
Jan Vollenweider

Schatzungen

Verkaufe




AUF EINEN BLICK

Kennzahlen per 31.Dezember 2022

Betrdge in CHF 1°000

Veranderung
Berichtsjahr Vorjahr absolut

Bilanzsumme 1'727'660 1'658'301 69'359 4.2
Kundengelder 1'402'440 1'341'977 60'463 4.5
Kundenausleihungen 1'463'962 1'370'227 93'735 6.8
Deckungsgrad 96 98 -2 -2.0
Cost-Income Ratio 56.7 52.6 4.1 7.8
Eigenmittel/Eigenkapital nach Gewinnverwendung 140'111 96'520 43'591 45.2
Jahresgewinn 3'789 3'561 228 6.4
Personalbestand 62.0 50.0 12.00 24.0
Geschaftsstellen 5 5

Entwicklung Bilanzsumme in TCHF
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Entwicklung Ausleihungen in TCHF
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JAHRESBERICHT DES VERWALTUNGSRATSPRASIDENTEN

Geschdtzte Genossenschafterinnen
und Genossenschafter,
Bankkundinnen und Bankkunden

Das Jahr 2022 begann sehr hoffnungsfroh. Die zum Teil sehr
einschneidenden Massnahmen der Covid-Pandemie wurden
schrittweise aufgehoben und die noch grassierende Erreger-
Variante Omikron wurde einem Grippevirus gleichgestellt.

Es war im wahrsten Sinn des Wortes ein «Friihlingserwachen».
Hoffnungsvoll schaute die Schweiz dem laufenden Jahr
entgegen. Die Hoffnungen wurden jedoch jah zerstort, als
Russland am 24. Februar 2022 seinen Angriffskrieg gegen
die Ukraine startete. Dieser Tag wurde zu einer politischen,
vor allem aber auch wirtschaftlichen Zasur. Der Westen
stellte sich mit aller Konsequenz auf die Seite der Ukraine
und begann, sich von der wirtschaftlichen Abhangigkeit

von Russland zu 16sen.

Da in weiten Teilen der Welt und insbesondere in China die
Corona-Pandemie noch immer ein zentrales Problem
darstellte und China gar eine Null-Toleranz-Politik betrieb,
blieben die bereits im Jahre 2021 beklagten Lieferengpéasse
bestehen. Das fuhrte zu einer massiven Verteuerung vieler
Guter wie insbesondere Energie- und Agrarrohstoffe,
Platin, Palladium sowie Vorprodukte fir die Halbleiter- und

Autoindustrie.

Verspatet, dafur aber umso energischer reagierte die US-
Notenbank. Sie begann ab Marz zu reagieren und erhohte
die Zinsen siebenmal auf aktuell 4,5 %. Die Europaische
Zentralbank trat ihrerseits erst im Juli einen Weg aus
den negativen Leitzinsen an. Zu diesem Zeitpunkt hatte die
Inflation in Amerika und Europa ein Rekordhoch im gar

zweistelligen Bereich erreicht.

Die Schweizerische Nationalbank bewies einmal mehr ihre
Eigenstandigkeit und handelte im Kampf gegen die Inflation
im Frithsommer noch vor der Européischen Zentralbank. Der
starke Schweizer Franken sorgte wahrend des ganzen
Jahres fUr einen geringeren Preisdruck als im nahen Ausland.

Die Inflationsdifferenz senkte die Uberbewertung des

Schweizer Frankens. Die Schweizer Wirtschaft befindet sich

nach wie vor in einer robusten Verfassung und das Wachs-
tum belduft sich fur 2022 auf ca. 2 %.

Die Erhdhung des Leitzinssatzes fuhrte aus den Negativzinsen
heraus, was zu begrissen ist. Dies hatte aber auch uner-
freuliche Konsequenzen. Die Aktienmarkte brachen auf Grund
von Bewertungskorrekturen wegen der héheren Zinsen
grosstenteils ein. Nicht nur fur die Schweiz war das Jahr 2022
eines der schlechtesten Aktienjahre seit 2008.

In den Sog des abgestlrzten Aktienmarktes geriet auch die
Krypto-Branche. Der Kurs des Bitcoins verlor 65 Prozent.
Wahrend vor einem Jahr die Branche noch boomte und Eupho-

rie ausloste, liegt sie nun im Keller.

Bislang hatte die Zinswende aber kaum einen Einfluss auf die
Immobilienpreise, ganz im Gegenteil. Zum Jahresende
legten sowohl Kaufpreis und Miete fur Immobilien partiell

nochmals zu.

Die Verteuerung der Energie hatte nicht zuletzt auch Einfluss
auf die Nebenkosten bei den Mieten, was bei den Mietern
zu einer sehr belastenden Teuerung fuhrt.

Grosse Arbeitgeber, wie bspw. der Kanton Zurich, bezahlen
den Angestellten einen Teuerungsausgleich von 3,5 %,
was ich als geféhrlich einstufe. Damit wird an der Rezessions-
kurbel gedreht, denn die Teuerung muss auch bezahlt
werden kénnen, und dies gelingt nur, indem Dienstleistungen

oder Guter verteuert werden.

Diese Problematik vor Augen, hat die Bezirks-Sparkasse
Dielsdorf deshalb gesellschafts-politisch einen Weg der
Vernunft beschritten, indem die Teuerung gegendber den
Mitarbeitenden mit einer Einmalzahlung (&hnlich wie ein
Bonus) ausgeglichen wurde, im Wissen, dass die Welt bereits
im Jahre 2023 ganz anders aussehen kann.




Bereits in den Folgejahren wird sich die Welt wieder veran-
dern. Die Hoffnung besteht, dass der Krieg endet und

die kriegsversehrte Ukraine mit Reparationszahlungen aus
Russland wieder aufgebaut werden kann. Handel und
Wirtschaft konnen wieder aufblihen. Die heutige Inflation
hat der Westen bewusst in Kauf genommen, um die
Ukraine zu unterstitzen und sich von einem China zu eman-
zipieren, das wirtschaftlich kein zuverlassiger Partner

mehr war. Die Inflation wird sich dann wohl wieder abschwa-
chen. Je rascher dies alles geschieht, umso grésser ist

die Chance, dass die drohende Rezession vermieden oder

zumindest stark verkirzt werden kann.

Das Jahr 2022 war fir die im Jahre 2021 ausgebaute Abtei-
lung fur Vermdgensanlagen die reinste Feuertaufe,
musste sie doch den Anlagekunden die Hiobsbotschaft der
zum Teil grossen Kursverluste Gbermitteln. Dabei zeigte
sich einmal mehr, wie hoch die Wertschatzung der Kunden
gegenuUber unserer Bank ist, wurde die Botschaft doch

grossmehrheitlich mit Verstandnis quittiert.

Gerne komme ich einmal mehr auf die hohe Leistungsbereit-
schaft des ganzen Sparkassen-Teams zu sprechen, das in
diesem wiederum schwierigen Jahr einen sehr guten Job
gemacht hat: der CEO, der die Bank mit Umsicht und
Innovationsgeist lenkt, die Geschafts- und Filialleiter, die ihre
Teams zu Hochstleistungen zu motivieren wissen, und
naturlich alle Mitarbeitenden an der Front, in den Dienstleis-
tungsteams und im Back-Office, die der ganzen Bank ein
Gesicht geben, das Vertrauen, Professionalitat und Empathie
ausstrahlt. Sie alle lassen unsere Kunden spiren, dass ihnen

soweit moglich héchste Prioritat verliehen wird.

Der Erfolg zeigt sich in den Zahlen eines wiederum sehr
guten Jahresergebnisses, auf das mit Stolz hingewiesen

werden darf.

Mein grosser Dank geht an die ganze Sparkassen-Familie.
Ein solcher Erfolg kann nur gemeinsam erzielt werden,
begonnen bei den Mitarbeitenden, den Fihrungskraften,
dem Verwaltungsrat, den Genossenschaftern, welche die
Treue halten, und schlussendlich allen Bankkunden, die an
unsere Bank und die Werte, die damit verbunden sind,
glauben. Danke.

Freundliche Grisse

Adrian Zumstein,

Verwaltungsratsprasident




WIRTSCHAFTLICHE LAGE UND GESCHAFTSVERLAUF DER

BEZIRKS-SPARKASSE DIELSDORF

WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Wir blicken zurtick, auf ein ereignisreiches und turbulentes
Jahr mit vielen unerwarteten Wendungen. Bevor wir konkret
auf unseren Geschéftsverlauf und die Lage am Finanzmarkt
eingehen, geben wir nachstehend einen Hinweis, was Herr
und Frau Schweizer im Berichtsjahr am meisten beschaftigte.
Eine Indikation dafur sind die Google-Suchbegriffe des
Jahres 2022 in der Schweiz:

Ukraine

WM 2022
Wordle

Novak Djokovic
Australian Open
Nations League
Jeffrey Dahmer
Olympia 2022
Queen Elizabeth I
0. Johnny Depp

S 0® NV A WwN

Es ist offensichtlich, dass die Top 10 Google-Suchbegriffe
den Finanzplatz Schweiz nicht direkt und wesentlich
beeinflussten. Eine Indikation dafir, was die Finanzplatze
umtrieb, kann das Finanzwort des Jahres geben:

Das Schweizer Finanzwort des Jahres 2022 heisst ‘Hawkish'—
gekdrt von einer Jury aus renommierten Finanzexpertinnen
und Finanzexperten. Diese Wahl, aus mehr als 260 Einsen-
dungen, steht fur die Kehrtwende an der Zinsfront. Die
englischen Begriffe Hawks (Falken) und Doves (Tauben)
beschreiben die geld- und zinspolitischen Entscheidun-

gen der Zentralbanken. Falken sind der Meinung, dass die
Kontrolle der Leitzinsen oberste Prioritat hat.

Was aber beschéaftigte den Finanzplatz und uns als
Regionalbank?

2022 war ein Jahr ausgepragter Veranderungen — auch far
die Wirtschaft. Unsicherheit pragt im Berichtsjahr das
Marktgeschehen — eine historische Krise folgt auf die andere.
Das anfanglich noch dominierende Thema Coronapan-
demie wurde am 24. Februar 2022 schlagartig durch den
Ukraine-Krieg abgelost. Auch wirtschaftlich anderte sich

in diesem Jahr vieles: rekordverdachtige Inflationsraten, Noten-
banken erhéhten ihre Leitzinsen abrupt und die Energie-
versorgung wird plétzlich infrage gestellt.

Anfang 2022 lag der Leitzins in der Schweiz bei -0.75%, bis
Ende Jahr hat die Schweizerische Nationalbank (SNB) diesen

24

in drei Schritten auf 1% erhoht. Die SNB ergreift diese Mass-
nahme um die Inflation zu bremsen und Preisstabilitat zu
gewadhrleisten. Der Schweizer Immobilienmarkt scheint sich
bisher von der Zinswende nicht beeindrucken zu lassen.
Obwohl sich erste Marktreaktionen abzeichnen, kann von
einer Immobilienkrise keine Rede sein.

Im Berichtsjahr sind die Preise fur Einfamilienhduser um 5.6 %
und diejenigen flr Stockwerkeigentum gar um 7.6 %
gestiegen. Und dies trotz abrupt und deutlich gestiegenen
Hypothekarzinsen. Wahrend eine 10-jahrige Festhypothek

im Januar 2022 im Durchschnitt noch fur rund 1.5 % angebo-
ten wurde, lag der Zinssatz fur dieselbe Hypothek Ende

Jahr bei rund 3%. Die Hochststande verzeichnete der Markt
Ende Oktober — zu diesem Zeitpunkt mussten Schuldnerinnen
und Schuldner sogar knapp 4% bezahlen fur eine neue
10-jdhrige Festhypothek.

Fur Mehrfamilienhauser hat sich das Preiswachstum im
Berichtsjahr um 5.6 % erhoht. Mit dem Ende der Negativ-
zinsadra hat sich das Marktumfeld fur Renditeliegenschaften
aber stark verandert. Angesichts der deutlich héheren
Zinsen sind Alternativen, wie zum Beispiel Obligationen, fur
vermogende Privatpersonen und institutionelle Anlegerin-
nen und Anleger plétzlich wieder attraktiver. Die rekordtiefen
Anfangsrenditen der letzten Jahre dirften damit der
Vergangenheit angehoren.

Krieg in Europa, rekordhohe Inflation und abrupte Zins-
anstiege haben die Finanzmarkte im Berichtsjahr erschittert.
Das Anlagejahr 2022 zahlt wohl zu den schwierigsten in
den letzten Jahrzehnten. Es waren die schlechtesten Aktien-
markte seit der Finanzkrise 2008, kombiniert mit den
schlechtesten Obligationenmarkten seit rund 100 Jahren.
Ebenfalls sind die Schweizer Immobilienfonds um fast

20 % eingebrochen, lediglich Gold und andere Rohstoffe
haben sich Uber das Jahr gut gehalten. Die hohen Kurs-
verluste haben im Borsenjahr 2022 viele Anlegerinnen und
Anleger verunsichert.

Der SMI verliert in diesem Zeitraum 16.7 % — das Borsenjahr
2022 ist damit das viertschlechteste Jahr seit der Jahrtau-
sendwende. Vergleichsweise hat der breit gefasste amerika-
nische S&P 500 gar ein Funftel, der technologielastige
Nasdaq 100 fast ein Drittel seines Werts verloren. Europas
Aktienmarkte sind im Berichtsjahr ebenfalls eingebrochen.
Der EuroStoxx50 verliert im Boérsenjahr 2022 11.7 % und
verzeichnet damit das schwachste Jahr seit 2018. Einzig




der britische FTSE 100 konnte sich in diesen turbulenten
Zeiten behaupten und verzeichnete per Jahresende gar ein
leichtes Plus von 0.9 %.

Welchen spurbaren Einfluss haben diese anspruchsvollen
wirtschaftlichen Vorzeichen konkret fir die Bezirks-Sparkasse
Dielsdorf? Von der unverandert hohen Nachfrage nach
Wohneigentum konnte die Bank erneut profitieren. Wir ver-
zeichnen im abgelaufenen Geschéftsjahr erneut ein
erfreuliches Wachstum im Bereich Hypotheken. Die héheren
Zinsen bewegten viele Hypothekarkundinnen und -kunden,
im Zusammenhang mit Neuabschltssen oder auch Produkte-
verldngerungen, in SARON-Hypotheken. Auch im Geschafts-
jahr 2022 schenkten uns viele Sparende ihr Vertrauen und wir
durften in erfreulichem Ausmass neue Kundengelder
entgegennehmen. Auch passivseitig machen sich die gestie-
genen Zinsen bemerkbar, so werfen beispielsweise
Kassenobligationen wieder spurbar Zinsen ab. Im Anlage-
geschaft haben die erwdhnten Einbriiche an den Borsen
zwar auch uns zu schaffen gemacht, wir konnten uns in
diesem sehr anspruchsvollen und unsicheren Umfeld

aber behaupten. Das schafft Vertrauen — und fur eine Bank
wie unsere ist das Vertrauen der Kundinnen und Kunden

in der unmittelbaren Region absolut essentiell.

Zum Schluss hat sich die langjahrige Ertragsdiversifikations-
strategie durch Investitionen in Renditeliegenschaften

auch im Geschéaftsjahr 2022 bewahrt. Die Bezirks-Sparkasse
Dielsdorf schliesst im abgelaufenen Geschaftsjahr erneut
mit einer positiven und stabilen Immobilienrechnung ab. Im
Liegenschaftserfolg profitieren wir, aufgrund der fairen
Mietpreise und der guten Lagen, auch im Berichtsjahr von
praktisch keinen Leerstanden.

Die Ertragsdiversifikation konnte im Berichtsjahr marginal
verbessert werden. Verantwortlich dafir sind die gesteigerten
Ertrédge aus dem indifferenten Geschaft bei gleichzeitig
tieferem Nettoerfolg aus dem Zinsengeschaft.

Eine grosse Herausforderung fur uns als Regionalbank bleibt
die Regulierungswut, die besonders nach der Finanzkrise
2007 einsetzte und mit den Steuer-, Betrugs- und tbrigen
Skandalen stetige Verscharfungen erfahrt. Das Finanz-
dienstleistungsgesetz (FIDLEG), die laufenden Revisionen am
Bundesgesetz Uber die Bekampfung der Geldwascherei und
der Terrorismusfinanzierung (GwG) sowie der Standesregeln

zur Sorgfaltspflicht (VSB) sind nur ein paar Beispiele dafur.

Die sehr erfreuliche Entwicklung unserer 185-jahrigen
Regionalbank geht ungebrochen weiter. Das wirtschaftliche
Umfeld wird auch 2023 &dusserst unsicher und herausfor-
dernd bleiben. Als Regionalbank mit langjahriger Tradition
und sehr treuer und zufriedener Kundschaft schauen wir
positiv in die Zukunft und freuen uns auf ein erfolgreiches
Geschéftsjahr 2023.

Freundliche Grisse

Dominic B6hm,
Vorsitzender der Geschéftsleitung / CEO




Jahresabschluss
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ERFOLGREICHES GESCHAFTSJAHR

Im Berichtsjahr durften wir von unseren Kundinnen und
Kunden CHF 60 Mio., oder 4.5 % neue Kundengelder
entgegennehmen. Im veranderten Zinsumfeld wurden die
Vermdgen nicht mehr ausschliesslich variabel in Kontoform
angelegt, sondern auch rege Kassenobligationen gezeichnet.
Das in Kassenobligationen investierte Gesamtvolumen
wuchs im Berichtsjahr um 16.7 % auf CHF 113.5 Mio. an.
Die Kundenausleihungen konnten wir im Geschaftsjahr um
CHF 93.7 Mio. beziehungsweise 6.8 % steigern. Auch im
klassischen Grundpfandgeschaft wird die Zinswende
deutlich sichtbar. Im Berichtsjahr wurden CHF 179 Mio.
variable SARON-Hypotheken abgeschlossen und gleich-
zeitig CHF 72.8 Mio. Festhypotheken zuriickbezahlt. Die
Hypothekarforderungen betragen per Ende Jahr

CHF 1.406 Mia. und machen damit 81 % unserer Bilanz-

summe aus.

Nach bewilligtem Steuerruling konnten rund CHF 38 Mio.
der Ruckstellungen ohne Steuerfolgen in Reserven fiir
allgemeine Bankrisiken umgebucht und damit das buchhal-

terische Kernkapital deutlich gestarkt werden.

Die Bilanzsumme erhéhte sich gesamthaft um 4% und
betragt per Ende 2022 CHF 1.728 Mia.

Der Jahresgewinn belduft sich nach Vornahme aller notwen-
digen Abschreibungen, Ruckstellungen, Zuweisungen an
die Eigenmittel und der Entrichtung von Steuern auf

CHF 3.79 Mio. und liegt damit 6.4% Uber Vorjahr.
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ERFOLG AUS DEM ZINSENGESCHAFT

Das starke Wachstum im Hypothekargeschaft fihrte im
Berichtsjahr, trotz weiter erodierender Aktivzinsmarge, zu
einem um 2.7 % hoheren Zinsertrag. Die hdheren
Refinanzierungskosten manifestieren sich gleichzeitig im
um 5% hohere Zinsaufwand und erlauben eine Steigerung
des Bruttozinserfolgs um 2.2 % auf CHF 16.7 Mio. Nach
Bildung von netto rund CHF 0.7 Mio. Wertberichtigungen
resultiert im Berichtsjahr ein Nettoerfolg aus dem Zinsen-
geschaft von CHF 16.05 Mio.

ERFOLG AUS DEM KOMMISSIONS- UND
DIENSTLEISTUNGSGESCHAFT

Den Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungs-
geschaft konnten wir um 17.2 % auf CHF 1.82 Mio. steigern.
Verantwortlich fiir die Ertragssteigerung ist insbesondere
das im Vorjahr neu ausgerichtete Anlagegeschaft. Mit
unseren Vermogensverwaltungsprodukten und der Dienst-
leistung «Umfassende Anlageberatung» durften wir unsere
Kundschaft erfolgreich durch diese sehr turbulenten Markte
begleiten. Der Kommissionsertrag aus dem Wertschriften-
und Anlagegeschaft betrug CHF 1.05 Mio. und konnte damit

um 16.8 % gesteigert werden.

HOHERER ERFOLG IM HANDELSGESCHAFT

Wir betreiben als Bank bis heute keinen Eigenhandel. Wir
agieren im Handelsgeschaft ausschliesslich fur unsere
Kundinnen und Kunden, daher setzt sich der Erfolg aus dem
Handelsgeschaft grosstenteils aus Devisenertrag und dem
Verkauf von fremden Wahrungen zusammen. Der Erfolg aus
dem Handelsgeschaft betragt CHF 0.55 Mio. und ist damit

Uber Vorjahr.

UBRIGER ORDENTLICHER ERFOLG

Mit einem Anteil von rund 10% am Gesamtertrag ist der
Liegenschaftserfolg ein wesentlicher Faktor zur Diversifi-
kation unseres Gesamtertrages. Im Berichtsjahr ist der Liegen-
schaftenerfolg aufgrund von Investitionen um 2.7% tiefer
als im Vorjahr. Die Mehrfamilienhauser sind alle an sehr guter
und ruhiger Lage, so dass unseres Erachtens auch in Zukunft

keine Leerstande drohen.




GESCHAFTSAUFWAND

Unser Wachstum und das anspruchsvolle Umfeld fuhren zu
einem im Vergleich zum Vorjahr um 11 % hoheren Geschafts-
aufwand von rund CHF 12 Mio. Dem erfolgreichen Wachstum
wurde mit der Anstellung von zusatzlichen Mitarbeitenden
Rechnung getragen. Gleichzeitig schwankt der Personalauf-
wand auch aufgrund von Sondereffekten wie beispiels-
weise die Auszahlung von Dienstaltersgeschenken oder die
Abrechnung mit unserer Unfall- und Krankentaggeld-
versicherung. Weiter fiihrten insbesondere Mehrkosten im
Zusammenhang mit der IT- und Projektkoordination zu
einem deutlich erhéhten Sachaufwand.

STABILE ERFOLGSRECHNUNG

Das erfolgreiche Geschéftsjahr erlaubt es erneut, unsere
Sachanlagen und Liegenschaften zu den steuerlich zuldssigen
Ansétzen abzuschreiben und umfassend Wertberichtigungen
und Ruckstellungen zu bilden. Der Geschaftserfolg 2022
lasst eine Alimentierung unseres Kernkapitals von rund

CHF 5.3 Mio. zu. Im Berichtsjahr konnten zudem eine nicht
benétigte Steuerabgrenzung in der Hohe von CHF 0.314 Mio.
aufgeldst werden. Es kann ein um 6.4 % hoherer Jahres-

gewinn von CHF 3.79 Mio. ausgewiesen werden.

ERSTELLUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Anhand verschiedenster interner Kontrollen stellen wir sicher,
dass der Jahresabschluss unserer Bank vollstandig und richtig
dargestellt wird. Die Jahresrechnung im Entwurf wurde am
10. Januar 2023 im Verwaltungsrat behandelt und der
Revisionsstelle zur Prifung tUbergeben. Die vorliegende revi-
dierte Jahresrechnung wurde am 21. Februar 2023 vom

Verwaltungsrat genehmigt.

OBLIGATIONENRECHTLICHE REVISION

Die obligationenrechtliche Revisionsstelle hat nach Massgabe
der entsprechenden Vorschriften am Sitz unserer Bank in

der Zeit vom 6. bis 17. Februar 2023 obligationenrechtliche

Revision des Jahresabschlusses durchgefuhrt; den Bericht
finden Sie auf Seite 58.

EIGENMITTELBASIS

Die ausgewiesenen Eigenmittel belaufen sich unter
Berlicksichtigung der beantragten Gewinnverwendung auf
CHF 140 Mio. Die anrechenbaren Eigenmittel erhdhen

sich nach dem Jahresergebnis auf CHF 123 Mio. Somit Uber-
steigen sie die gesetzlich geforderten Eigenmittel. Der

Eigenmitteldeckungsgrad betragt 220 %.

Die Leverage Ratio (ungewichtete Eigenmittelquote) erreicht
per Ende 2022 einen respektablen Wert von 7.59 % und
Ubersteigt die derzeit geltende Mindestanforderung von 3 %
deutlich. FUr weitere Angaben verweisen wir auf die
Offenlegung der Kennzahlen zu den Eigenmittelvorschriften,

welche wir auf unserer Internetseite vertffentlichen.

AUSGEZEICHNETE LIQUIDITAT

Wir verfligen unverandert Uber eine hohe Liquiditat. Die
regulatorische Kennzahl LCR (Liquidity Coverage Ratio)
wurde wahrend dem gesamten Berichtsjahr deutlich Gber-
troffen. Per Stichtag 31.12.2022 erreicht die LCR 249.05 %.
Wir halten zur Sicherung der Liquiditat hochstehende liquide
Mittel im Umfang von CHF 162.4 Mio. bei der SNB.

MITARBEITENDE

Per 31.12.2022 beschéaftigten wir 62 Mitarbeitende mit
gesamthaft 50.25 Vollzeitpensen.

Die Lehrlingsausbildung geniesst bei unserer Bank einen
hohen Stellenwert; im Berichtsjahr beschaftigten wir zwei
Auszubildende.

Wir unterstiitzen aktiv und zielgerichtet die laufende Aus-

und Weiterbildung unserer Mitarbeitenden.




RISIKOBEURTEILUNG

Wir verfolgen eine nachhaltige Risikopolitik. Wir achten auf
ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Risiko- und Ertrag
und steuern die Risiken aktiv. Der Verwaltungsrat befasst
sich laufend mit der Risikosituation des Institutes und hat
entsprechende Reglemente erlassen, welche sicherstellen,
dass alle wesentlichen Risiken erfasst, begrenzt und tber-
wacht werden. Ein umfassendes Reporting stellt sicher, dass
sich Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ein zeitgerechtes

Bild der Risikolage der Bank machen kénnen.

AKTUELLE RISIKOBEURTEILUNG IN
BEZUG AUF DIE HAUPTRISIKEN

Die Bezirks-Sparkasse Dielsdorf ist schwergewichtig im
Bilanzgeschaft tatig. Die Risiken liegen damit vor allem im
Kreditbereich und dort in den Zinsdnderungsrisiken. Wir
gewahren hauptsachlich Kredite an Private. Diese Ausleihun-
gen werden vorwiegend auf der Basis von hypothekarischer
Deckung vergeben. Dabei dienen vor allem Wohnliegenschaf-
ten als Sicherstellung. Weiter werden Kredite auf gedeckter
und ungedeckter Basis an KMU aus der Region und an
offentlich-rechtliche Korperschaften vergeben.

KUNDENGESCHAFT

Unsere Bank ist seit jeher vorwiegend im Bilanzgeschaft tatig,
also in der Entgegennahme von Kundengeldern und von

der Vergabe von Kundenausleihungen in unserer Region.

Wohneigentum in unserem Einzugsgebiet ist anhaltend
gesucht. Die Wachstumsraten in den Kundenausleihungen
von 6.8 % und bei den Kundengeldern von 4.5 % sind
Uberdurchschnittlich und ein Indiz fur unser wirtschaftlich
gesundes Einzugsgebiet. Der Kundendeckungsgrad liegt

mit 95.79 % um rund 2 Prozentpunkte unter dem Vorjahres-

wert.
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INNOVATION UND PROJEKTE

Digitalisierung

Die Digitalisierung ist in aller Munde. Wir nutzen die Mglich-
keiten der technologischen Entwicklung als Chancen und
investieren konsequent in IT-Projekte mit sichtbarem Mehrwert
fir unsere Kundinnen und Kunden und unsere Mitarbei-
tenden. Zur Sicherstellung eines professionellen, nachhaltigen
Umgangs mit IT-Themen und gleichzeitiger Nutzung von
sinnvollen Synergien, arbeiten wir gemeinsam mit 24 anderen
Banken und Finanzinstituten im ESPRIT-Netzwerk zusammen.
Die ESPRIT Netzwerk AG unterstitzt ihre Mitglieder beim Auf-
bau, Betrieb und bei der Optimierung ihrer Informatik. In
diesem Verbund stemmen wir beispielsweise gemeinsam Pro-

jekte wie:

Client Advisory

Mit diesem Innovationsprojekt wird die Grundlage fir eine
gesamtheitliche digitale Interaktion zwischen Kundschaft
und Kundenberatenden gelegt. Die Kundschaft kann neben
dem E-Banking hilfreiche Self-Service-Funktionen in
Anspruch nehmen und die Kundenberatenden erhalten
verbesserte IT-Unterstitzung in den wichtigsten

Themen ihrer Tatigkeit. Ziel ist es, die Interaktion zwischen
Kundschaft und Bank, sowohl digital als auch physisch,

zu erhéhen und so mehr Zeit fur die Kundenanliegen zu

erhalten.

Neue Kreditberatungslésung

Mit der neuen Kreditberatungslésung werden wir unsere
Kundinnen und Kunden zukunftig im Beratungsprozess
noch besser begleiten kdnnen. Gleichzeitig wird die Kredit-
verarbeitung und -bewirtschaftung mit der neuen Lésung

vereinfacht.

Erneuerung E-Banking und Mobile Banking App
Wir verbessern und modernisieren unsere elektronischen
Kundenschnittstellen laufend.

Harmonisierung und Digitalisierung Zahlungsverkehr
Ersatz der klassischen orangen und roten Einzahlungsscheine
durch QR-Rechnungen.

IT-Workplace
Ersatz IT-Hardware und Umstellung der allermeisten
Arbeitsplatze auf Notebooks.




Infrastrukturprojekte

Die Erweiterung und Modernisierung unseres Hauptsitzes in
Dielsdorf hat unverandert hohe Prioritat und ist in Planung.
Unser Grundstuck ist Teil des Gesamtprojekts 'Entwicklung
Gebiet Zentrumspark', es besteht entsprechend auch fir
uns eine Gestaltungsplanpflicht. Bereits im Jahr 2019 wurde
mit 13 weiteren Grundeigentimern im Planungsperimeter
eine Zusammenarbeitsvereinbarung unterzeichnet. In den
vergangenen 3 Jahren wurde in verschiedenen Phasen
zuerst ein gemeinsames Richtprojekt und im Anschluss der
konkrete Gestaltungsplan erarbeitet. Im Herbst 2022
konnte der Gemeinderat den Gestaltungsplan zustimmend
zur Kenntnis nehmen und zur Prifung und Bewilligung an
den Kanton weiterleiten. Das Berichtsjahr haben wir genutzt
um parallel zum politischen Prozess intensiv an unserem
Projekt 'Neuer Hauptsitz' zu arbeiten. Noch vor Jahresende
konnte das Programm zu unserem Studienauftrag fina-
lisiert und 7 Architekturbtros fur das Wettbewerbsverfahren
nominiert werden. Im Rahmen dieses qualifizierten Verfah-
rens mussen die Planungsteams ihre Projekte bis im September
2023 einreichen. Im Anschluss wird eine Jury ein Sieger-
projekt zur Weiterbearbeitung bestimmen. Ein konkretes Vor-
projekt wird daher frihestens im ersten Halbjahr 2024
vorliegen.

Auch im Berichtsjahr wurden an verschiedenen Bank- und
Wohnliegenschaften kleinere Renovationen und Investi-

tionen vorgenommen.

AUSBLICK

Die Bezirks-Sparkasse Dielsdorf ist bestens aufgestellt und
positioniert. Wir sind deshalb Uberzeugt, dass wir gemeinsam,
mit vereinten Kréften, auch die zukinftigen Herausforde-
rungen erfolgreich meistern werden. Unsere erfreuliche Aus-
gangslage und die Budgetindikationen stimmen uns

entsprechend zuversichtlich fur ein erfolgreiches 2023.
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BEZIRKS-SPARKASSE DIELSDORF: JAHRESRECHNUNG 2022

Bilanz per 31.Dezember 2022

Aktiven

Betrdge in CHF 1'000

Flussige Mittel 171135 195'401
Forderungen gegenlber Banken 10'870 10'345
Forderungen gegentber Kunden 57'977 45'656
Hypothekarforderungen 1'405'985 1'324'571
Handelsgeschaft - _

Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente - -

Finanzanlagen 23'027 23'525
Aktive Rechnungsabgrenzungen 253 171
Beteiligungen 2'789 2'414
Sachanlagen 54'765 55'479
Immaterielle Werte 746 694
Sonstige Aktiven 113 45
Total Aktiven 1'727'660 1'658'301

Total nachrangige Forderungen - -

davon mit Wandlungspflicht und/oder Forderungsverzicht - -




Passiven

Betrdge in CHF 1'000

Berichtsjahr

Verpflichtungen gegeniber Banken
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen
Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente
Kassenobligationen

Anleihen und Pfandbriefdarlehen
Passive Rechnungsabgrenzungen
Sonstige Passiven

Rickstellungen

Reserven fir allgemeine Bankrisiken
Gesellschaftskapital

Gesetzliche Gewinnreserve
Freiwillige Gewinnreserven
Gewinnvortrag / Verlustvortrag

Gewinn / Verlust

Total Passiven

Total nachrangige Verpflichtungen

davon mit Wandlungspflicht und/oder Forderungsverzicht

76
1'288'959
113'481
179'100
1'750
704

3'479
65'802

70'520

3'789

1'727'660

8'200
1'244'707
97'270
168'100
1'811
424
41'269
26'000

3'561

1'658'301

Ausserbilanzgeschafte

Eventualverpflichtungen
Unwiderrufliche Zusagen
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen

Treuhandgeschéfte

Berichtsjahr Vorjahr
2'674 2'229
21'255 28'745
1'725 1'568
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ERFOLGSRECHNUNG
VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2022

Betrage in CHF 1'000

Berichtsjahr Vorjahr
Erfolg aus dem Zinsengeschaft
Zins- und Diskontertrag 18'865 18'377
Zins- und Dividendenertrag aus Handelsgeschéaft = -
Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 178 192
Zinsaufwand —-2'333 -2'222

Brutto-Erfolg Zinsengeschaft 16'710 16'347

Verénderungen von ausfallrisikobedingten
Wertberichtigungen sowie Verluste aus dem Zinsgeschaft -661 475

Subtotal Netto-Erfolg Zinsengeschaft 16'049 16'822

Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft

Kommissionsertrag Wertschriften- und Anlagegeschaft 1'052 901
Kommissionsertrag Kreditgeschaft 13 21
Kommissionsertrag Ubriges Dienstleistungsgeschaft 935 813
Kommissionsaufwand -176 -179

Subtotal Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft

Erfolg aus dem Handelsgeschaft und der Fair-Value Option 547 467

Ubriger ordentlicher Erfolg

Erfolg aus Verdusserungen von Finanzanlagen - 1
Beteiligungsertrag 78 89
Liegenschaftenerfolg 2'009 2'065

Anderer ordentlicher Ertrag - -

Anderer ordentlicher Aufwand -1 -

Subtotal libriger ordentlicher Erfolg

Geschéaftsaufwand

Personalaufwand -7'415 -6'782
Sachaufwand -4'583 -4'018
Subtotal Geschaftsaufwand -11'998 -10'800

Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen
und immateriellen Werten -1'746 -1'798

Veranderungen von Rickstellungen und Gbrigen Wertberichtigungen sowie Verluste -602 -752

GESCHAFTSERFOLG 6'160 7'650
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Betrage in CHF 1'000

Berichtsjahr Vorjahr
Geschaftserfolg 6'160 7'650
Ausserordentlicher Ertrag 321 -

Ausserordentlicher Aufwand - -

Verdnderungen von Reserven fir allgemeine Bankrisiken —-1'500 -2'500
Steuern -1'192 —-1'589
Gewinn (Periodenerfolg) 3'789 3'561

Gewinnverwendung
Gewinn / Verlust 3'789 3'561

Gewinnvortrag / Verlustvortrag _ —
Bilanzgewinn 3'789 3'561

Gewinnverwendung

Zuweisung an gesetzliche Gewinnreserve -3'789 -3'561
Zuweisung an freiwillige Gewinnreserven - -
Ausschittungen aus dem Bilanzgewinn - -

Andere Gewinnverwendungen - -

Vortrag neu = =

Ertréage

Zinsgeschaft 78 % 77 % 81% 78 %
Dienstleistungsgeschaft 7% 9% 7% 9% .
Handelsgeschaft 3% 3% 2% 3% @
Ubr. ord. Erfolg 12% 2% 10% 10% .

2019 2020 2021 2022




DARSTELLUNG DES EIGENKAPITALNACHWEISES

Betrage in CHF 1'000

allgemeine Bankrisiken
Freiwillige Gewinnreser-
ven und Gewinn- bzw.

Verlustvortrag
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Gewinnreserve
Reserven fur
Gewinn/Verlust

Eigenkapital am
Anfang der
Berichtsperiode 66'959 26'000 96'520

Dividenden und andere
Ausschittungen - - - - - _

Andere Zuweisungen
(Entnahmen) der
Reserven fir allgemeine
Bankrisiken - - 39'802 - - 39'802

Andere Zuweisungen
(Entnahmen) der
anderen Reserven - 3'561 - - -3'561 -

Gewinn /Verlust - - - - 3'789 3'789

Eigenkapital

am Ende der
Berichtsperiode 70'520 65'802 140'111
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Entwicklung des Eigenkapitals in TCHF
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Anhang

Angabe des Namens sowie der Rechtsform und des
Sitzes der Bank

Die Bezirks-Sparkasse Dielsdorf ist eine Genossenschaft und
hat ihren Sitz in Dielsdorf. Die Bank fuhrt Filialen in Buchs,

Niederglatt, Niederweningen und Rimlang.

Die nachstehend aufgefiihrten Geschéftssparten pragen die
Haupttatigkeit der Bank.

Bilanzgeschaft

Das Bilanzgeschaft bildet auch im Berichtsjahr die Haupter-
tragsquelle. Die Kundengelder einschliesslich der Kassen-
obligationen belaufen sich auf 81.2 % der Bilanzsumme.
Die Kundengelder gemessen an den Ausleihungen (Kun-
dendeckungsgrad) betragen 96.0 %. Die Ausleihungen
erfolgen vorwiegend auf hypothekarisch gedeckter Basis.
Hauptsachlich finanzieren wir Wohnobjekte. Klein-

und Mittelbetrieben gewdhren wir kommerzielle Kredite
auf gedeckter und ungedeckter Basis.

Das Interbankgeschéaft wird hauptsachlich im kurzfristigen
Bereich, auf gedeckter und ungedeckter Basis, mit
erstklassigen Gegenparteien betrieben. Den langfristigen
Bereich decken wir als Mitglied der Pfandbriefbank
Schweizerischer Hypothekarinstitute mehrheitlich durch
Pfandbriefdarlehen ab.

Fur Liquiditats- und Anlagezwecke halten wir in den Finanz-
anlagen ein Portefeuille mit nachfolgender Struktur:

Obligationen in Franken 100 %

Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft

Der Hauptteil des Kommissions- und Dienstleistungs-
geschéaftes entfallt auf den Wertschriftenhandel fur
unsere Kundschaft und auf den Zahlungsverkehr. Diese
Dienstleistungen werden von unserer Privatkundschaft,
offentlich-rechtlichen Kérperschaften, institutionellen Kun-
den, Selbststandigerwerbenden und von Unternehmen
beansprucht.

Handelsgeschaft

Der Ertrag aus dem Handelsgesché&ft resultiert aus dem
Devisen- und Sortenhandel sowie Wertschriftenhandel auf
eigene Rechnung. Das Sortengeschaft und der Handel

mit Devisen und Edelmetallen werden ohne bedeutenden

Eigenbestand betrieben.




Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Grundlagen

Die Buchfiihrungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
sdtze richten sich nach dem Obligationenrecht, den
Schweizer Rechnungslegungsvorschriften fir Banken, wie
sie aus dem Bankengesetz, dessen Verordnung und den
Ausfihrungsbestimmungen der FINMA hervorgehen,

sowie den statutarischen Bestimmungen.

Allgemeine Grundsatze

Die Bank erstellt einen statutarischen Einzelabschluss mit
zuverlassiger Darstellung. Darin wird die wirtschaftliche Lage
so dargestellt, dass sich Dritte ein zuverlassiges Urteil bilden
kénnen.

Aktiven, Verbindlichkeiten und Ausserbilanzgeschafte wer-

den in der Regel einzeln bewertet.

Die Buchfuihrung und Rechnungslegung erfolgt in Landes-
wahrung (Schweizer Franken).

Werden in der Berichtsperiode Fehler aus friiheren Perioden
entdeckt, werden diese in der Berichtsperiode erfolgswirk-
sam Uber die ordentlichen Positionen der Erfolgsrechnung
korrigiert. Die Korrektur Uber die Positionen , Ausserordent-
licher Aufwand” oder , Ausserordentlicher Ertrag” ist bei

betriebsfremden Geschaftsvorfallen zuléssig.

Erfassung und Bilanzierung

Samtliche Geschéftsvorfalle werden am Abschlusstag in
den Buchern der Bank erfasst und ab diesem Zeitpunkt fur
die Erfolgsermittlung bewertet.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Transaktionen in Fremdwahrungen werden zu den jeweili-
gen Tageskursen verbucht. Monetére Vermdgenswerte
werden am Bilanzstichtag zum jeweiligen Tageskurs umge-
rechnet und erfolgswirksam verbucht. Wechselkursdifferen-
zen zwischen dem Abschluss des Geschafts und seiner

Erfdllung werden Uber die Erfolgsrechnung verbucht.

Fur die Wahrungsumrechnung in CHF wurden per Bilanz-
stichtag folgende Kurse verwendet:

Wahrung 31.12.2022 31.12.2021
EUR 0.99 1.04
usb 0.93 0.92
GBP 1.12 1.24

Fliissige Mittel

Flissige Mittel werden zum Nominalwert erfasst.

Forderungen gegeniiber Banken sowie
Verpflichtungen gegeniiber Banken

Forderungen gegenlber Banken werden zum Nominalwert
abzlglich notwendiger Wertberichtigungen fur Ausfall-
risiken erfasst. Verpflichtungen gegeniber Banken werden
zum Nennwert bilanziert.

Edelmetallguthaben bzw. Edelmetallverpflichtungen auf
Metallkonten werden zum Fair Value bewertet, sofern das
entsprechende Edelmetall an einem preiseffizienten und

liquiden Markt gehandelt wird.




Forderungen aus Wertpapierfinanzierungs-
geschaften sowie Verpflichtungen aus Wertpapier-

finanzierungsgeschaften

Die ausgetauschten Barbetrdge werden bilanzwirksam

zum Nominalwert erfasst. Die Ubertragung von Wertschrif-
ten |6st keine bilanzwirksame Verbuchung aus, wenn die
Ubertragende Partei wirtschaftlich die Verfigungsmacht
Uber die mit den Wertschriften verbundenen Rechte be-
halt. Die Weiterverausserung von erhaltenen Wertschriften
wird bilanzwirksam erfasst und als nicht-monetare Ver-

pflichtung zum Fair Value bilanziert.

Forderungen gegeniiber Kunden und
Hypothekarforderungen

Diese Positionen werden zum Nominalwert abztglich

notwendiger Wertberichtigungen fur Ausfallrisiken erfasst.

Wertberichtigungen fiir Ausfallrisiken

Fur alle erkennbaren Verlustrisiken werden nach dem Vor-
sichtsprinzip Wertberichtigungen fur Ausfallrisiken gebil-
det. Eine Wertminderung liegt vor, wenn der voraussicht-
lich einbringbare Betrag (inklusive Bertcksichtigung der
Sicherheiten) den Buchwert der Forderung unterschreitet.
Wertberichtigungen fir Ausfallrisiken werden direkt von

den entsprechenden Aktivpositionen abgezogen.

Geféhrdet sind Forderungen, bei denen es unwahrscheinlich
ist, dass der Schuldner seinen zuklnftigen Verpflichtungen
nachkommen kann. Gefahrdete Forderungen sind ebenso
wie allféllige Sicherheiten zum Liquidationswert zu bewerten
und unter BerUcksichtigung der Bonitat des Schuldners
wertzuberichtigen. Die Bewertung erfolgt auf Einzelbasis
und die Wertminderung wird durch Einzelwertberichtigun-
gen abgedeckt. Ausserbilanzgeschafte wie feste Zusa-
gen, Garantien sowie derivative Finanzinstrumente werden
in diese Bewertung ebenfalls einbezogen.
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Ausleihungen werden spatestens dann als gefahrdet ein-
gestuft, wenn die vertraglich vereinbarten Zahlungen fur
Kapital und/oder Zinsen mehr als 90 Tage ausstehend sind.
Zinsen, die mehr als 90 Tage ausstehend sind, gelten

als tberfallig. Uberféllige Zinsen und Zinsen, deren Eingang
gefdhrdet ist, werden nicht mehr vereinnahmt. Auslei-
hungen werden zinslos gestellt, wenn die Einbringlichkeit
der Zinsen derart zweifelhaft ist, dass die Abgrenzung
nicht mehr als sinnvoll erachtet wird. Die Wertminderung
bemisst sich nach der Differenz zwischen dem Buchwert
der Forderung und dem voraussichtlich einbringlichen
Betrag, unter BerUcksichtigung des Gegenparteirisikos und
des Nettoerldses aus der Verwertung allfalliger Sicher-
heiten (nach Abzug von Halte-, Refinanzierungs- und Liqui-

dationskosten).

Bei nicht gefahrdeten Forderungen erfolgt die Ermittlung
der Wertberichtigungen fir inharente Ausfallrisiken basiert
auf festgelegten historischen Erfahrungswerten. Die
Berechnung erfolgt nach einem systematischen Ansatz auf
Einzelbasis.

Wenn eine Forderung als ganz oder teilweise uneinbringlich
eingestuft oder ein Forderungsverzicht gewdahrt wird,
erfolgt die Ausbuchung der Forderung zulasten der ent-
sprechenden Wertberichtigung.

Die Blankoanteile der Engagements werden je nach Rating-

stufe wie folgt wertberichtigt:

Ratingstufe 11 — 13 fir private und

kommerzielle Kunden 100 %
Ratingstufen 1 - 10 fur private und
kommerzielle Kunden 1-75%




Gefahrdete Forderungen werden wiederum als vollwertig
eingestuft, wenn die ausstehenden Kapitalbetrage und
Zinsen wieder fristgerecht gemass den vertraglichen Ver-

einbarungen und weiteren Bonitatskriterien erfillt werden.

Verpflichtungen aus Kundeneinlagen

Verpflichtungen aus Kundeneinlagen werden zum Nenn-

wert bilanziert.

Edelmetallverpflichtungen auf Metallkonten werden zum
Fair Value bewertet, sofern das entsprechende Edel-
metall an einem preiseffizienten und liquiden Markt

gehandelt wird.

Handelsgeschaft und Verpflichtungen aus

Handelsgeschaften

Die Bank halt keine offenen Wertschriften- oder Edel-
metallpositionen mit der Absicht, auf kurze Sicht von

Kursschwankungen zu profitieren.

Positive und negative Wiederbeschaffungswerte
derivativer Finanzinstrumente (Derivate)

Im Berichtsjahr wurden fur eigene Rechnung keine deri-

vativen Finanzinstrumente eingesetzt.

Finanzanlagen

Festverzinsliche Schuldtitel sowie Wandel- und Optionsan-
leihen werden nach dem Niederstwertprinzip bewertet,

sofern keine Absicht zum Halten bis zur Endfalligkeit besteht.

Wertanpassungen erfolgen pro Saldo Uber «Anderer
ordentlicher Aufwand» resp. «Anderer ordentlicher Ertrag.
Eine Zuschreibung bis hochstens zu den Anschaffungs-
kosten erfolgt, sofern der unter die Anschaffungskosten
gefallene Marktwert in der Folge wieder steigt. Diese Wert-
anpassung wird wie vorstehend beschrieben ausgewiesen.

Die mit der Absicht des Haltens bis zur Endfalligkeit erwor-
benen Schuldtitel werden nach der Accrual-Methode

bewertet. Dabei wird das Agio bzw. Disagio in der Bilanz-

position Rechnungsabgrenzungen tber die Laufzeit bis
zum Endverfall abgegrenzt. Fir bonitatsbedingte Wertmin-
derungen werden nach dem Vorsichtsprinzip Einzelwert-
berichtigungen gebildet. Positionen in Beteiligungstiteln
werden nach dem Niederstwertprinzip bewertet.
Liegenschaften und aus dem Kreditgeschaft Gbernommene
Beteiligungen, welche zur Verdusserung vorgesehen sind,
werden in den Finanzanlagen bilanziert und nach dem
Niederstwertprinzip bewertet, d.h. nach dem tieferen Wert
von Anschaffungswert und Liquidationswert. Die physi-
schen Edelmetallbestédnde fur das Schaltergeschaft werden

zum Marktwert bewertet.

Beteiligungen

Als Beteiligungen gelten im Eigentum der Bank befindliche
Anteile an Gesellschaften mit Infrastrukturcharakter sowie
Beteiligungstitel, die mit der Absicht der dauernden Anlage
gehalten werden, unabhangig des stimmberechtigen
Anteils. Beteiligungen werden einzeln bewertet. Als gesetz-
licher Hochstwert gilt der Anschaffungswert abzuglich

betriebswirtschaftlich notwendiger Wertberichtigungen.

Die Werthaltigkeit der Beteiligungen wird an jedem Bilanz-
stichtag Gberprift. Allenfalls sind zusatzliche Wertbe-
eintrachtigungen («Impairment») in der Erfolgsrechnung
(Position «Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Wer-
ten») zu verbuchen. Eine Zuschreibung aus (teilweisem)
Wegfall einer Wertbeeintrachtigung wird in der Position
«Ausserordentlicher Ertrag» erfasst.

Sachanlagen

Investitionen in neue Sachanlagen werden aktiviert, wenn

sie einen Netto-Marktwert oder Nutzwert haben.

Sachanlagen werden einzeln bewertet und zu Anschaf-
fungskosten erfasst. Bei der Folgebewertung werden
Sachanlagen zu Anschaffungskosten, abzuglich der kumu-
lierten Abschreibungen bilanziert.




Die Abschreibungen erfolgen planméssig maximal Uber
die geschatzte Nutzungsdauer. Der daraus resultierende
Abschreibungssatz oder die Abschreibungsdauer fir die

einzelnen Sachanlagekategorien sind wie folgt:

Kategorie Abschreibungssatz/
-dauer
Bankgebaude und andere max. 3%

Liegenschaften (ohne Land) vom Restwert

Einrichtungen max. 5 Jahre

Mobiliar max. 5 Jahre
Hardware max. 3 Jahre
Software max. 3 Jahre

Die Werthaltigkeit der Sachanlagen wird an jedem Bilanz-
stichtag Uberprift. Allenfalls sind zusétzliche Wertbe-
eintrachtigungen («Impairment») in der Erfolgsrechnung
(Position «Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Wer-
ten») zu verbuchen. Eine Zuschreibung aus (teilweisem)
Wegfall einer Wertbeeintrachtigung wird in der Position
«Ausserordentlicher Ertrag» erfasst.

Realisierte Gewinne aus der Verausserung von Sach-
anlagen werden Uber die Position «Ausserordentlicher
Ertrag» verbucht, realisierte Verluste Uber «Ausser-

ordentlicher Aufwand».

Immaterielle Werte

Erworbene immaterielle Werte werden aktiviert, wenn
sie Uber mehrere Jahre einen fir die Bank messbaren
Nutzen bringen werden. Selbst erarbeitete immaterielle

Werte werden nicht aktiviert.

Immaterielle Werte werden einzeln bewertet. Der aktivier-
bare immaterielle Wert darf hochstens zu Anschaffungs-
kosten erfasst werden. Bei der Folgebewertung werden
immaterielle Werte zu Anschaffungskosten, abziglich

der kumulierten Abschreibungen, bilanziert.

Bei der Bilanzierung immaterieller Werte muss die zukunfti-
ge Nutzungsdauer vorsichtig geschatzt werden. Immate-

rielle Werte werden planmassig linear maximal Uber die

geschatzte Nutzungsdauer abgeschrieben. Die geschatzte

Nutzungsdauer fur die einzelnen Kategorien von immate-
riellen Werten ist wie folgt:

Geschatzte Nutzungsdauer
in Jahren

Kategorie

Patente, Lizenzen,
Projekte und tbrige

immaterielle Werte max. 3 Jahre

Die Werthaltigkeit der immateriellen Werte wird an jedem
Bilanzstichtag Uberprift. Allenfalls sind zusatzliche Wert-
beeintrachtigungen («Impairment») in der Erfolgsrechnung
(Position «Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Wer-

ten») zu verbuchen.

Kassenobligationen

Kassenobligationen werden zum Nennwert bilanziert.

Anleihen und Pfandbriefdarlehen

Anleihen und Pfandbriefdarlehen werden zum Nominalwert
erfasst. Voreinzahlungskommissionen im Zusammenhang
mit Pfandbriefdarlehen werden als Zinskomponenten
erachtet und Uber die Laufzeit des jeweiligen Pfandbrief-

darlehens abgegrenzt («Accrual Methode»).

Riickstellungen

Eine Ruckstellung ist eine auf einem Ereignis in der Vergan-
genheit begrindete wahrscheinliche Verpflichtung, deren
Hohe und/oder Falligkeit ungewiss, aber verlasslich schatz-
bar ist. Die Unterposition «Ubrige Riickstellungen» kann

stille Reserven enthalten.

Vorsorgeverpflichtungen

Wirtschaftliche Auswirkungen aus Vorsorgeeinrichtungen
auf die Bank sind entweder wirtschaftlicher Nutzen oder
wirtschaftliche Verpflichtungen. Die Ermittlung der wirt-
schaftlichen Auswirkungen erfolgt grundsatzlich auf der
Basis der finanziellen Situation der Vorsorgeeinrichtungen,

an welche die Bank angeschlossen ist.

Bei einer Unterdeckung besteht dann eine wirtschaftliche
Verpflichtung, wenn die Bedingungen fiir die Bildung einer

Ruckstellung gegeben sind.




Bei einer Uberdeckung besteht ein wirtschaftlicher Nutzen,
wenn es zuldssig und beabsichtigt ist, diese zur Senkung

der Arbeitgeberbeitrage einzusetzen oder ausserhalb von
reglementarischen Leistungen fur einen andern wirt-
schaftlichen Nutzen des Arbeitgebers zu verwenden.

Die gegentiber den angeschlossenen Vorsorgeeinrichtungen
geschuldeten Arbeitgeberbeitrdge werden laufend in der

Erfolgsrechnung (Position «Personalaufwand») verbucht.

Steuern

Laufende Steuern auf dem entsprechenden Perioden-
ergebnis werden in Ubereinstimmung mit den lokalen
steuerlichen Gewinnermittlungsvorschriften eruiert und als
Aufwand der Rechnungsperiode erfasst, in welcher die
entsprechenden Gewinne anfallen. Aus dem laufenden
Gewinn geschuldete direkte Steuern werden als passive

Rechnungsabgrenzungen verbucht.

Reserven fiir allgemeine Bankrisiken

Die Bilanzierung erfolgt zum Nennwert. Die versteuerten
und die unversteuerten Reserven fiur allgemeine Bankrisiken
sind Bestandteil des Eigenkapitals.

Ausserbilanzgeschafte

Ausserbilanzgeschafte werden zum Nominalwert erfasst.
Fur erkennbare Verlustrisiken werden auf der Passivseite der
Bilanz Rickstellungen gebildet.

Anderung der Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

Im Berichtsjahr wurden keine Anderungen vorgenommen.

Erlduterungen zum Risikomanagement,
insbesondere zur Behandlung des Zinsanderungsrisikos,
anderer Marktrisiken und der Kreditrisiken

Risikobeurteilung

Der Verwaltungsrat, die Geschéaftsleitung und die interne
Risikokontrolle haben sich mit den wesentlichen Risiken
befasst, denen die Bank ausgesetzt ist. Es handelt sich dabei
um Kredit- und Marktrisiken, operationelle Risiken sowie

um Ubrige Risiken.

Risikomanagement

Die Kredit- und Marktrisikopolitik, welche von der Geschafts-
leitung und dem Verwaltungsrat mindestens jéhrlich auf

ihre Angemessenheit Uberprift wird, bildet die Basis fur das
Risikomanagement. Fir die einzelnen Risiken werden klare

Grenzen gesetzt, deren Einhaltung laufend Uberwacht wird.

Ausfallrisiken

Unter diese Rubrik fallen sémtliche Engagements, aus
denen ein Verlust entstehen kann, wenn Gegenparteien
nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen zu erfullen.

Die Ausfallrisiken werden mittels Risikoverteilung, Qualitats-

anforderungen und Deckungsmargen begrenzt. Fir die
Kreditbewilligung, bei welcher die Kreditwirdigkeit und
Kreditfahigkeit nach einheitlichen Kriterien beurteilt
werden, besteht eine risikoorientierte Kompetenzordnung,
welche sich durch kurze Entscheidungswege auszeichnet.

Die Werthaltigkeit der Sicherheiten wird in angemessenen
Zeitabschnitten, je nach Art der Deckung, Uberprift.

Die Schatzung von Immobilien ist in Weisungen verbindlich
geregelt. Die maximal mogliche Finanzierung hangt
einerseits von den bankintern festgelegten Belehnungs-
werten und andererseits von der Tragbarkeit ab. Wert-
berichtigungen und Rickstellungen werden mindestens
halbjahrlich Gberprift und angepasst.

Zinsanderungsrisiken

Die Zinsanderungsrisiken aus dem Bilanz- und Ausser-
bilanzgeschaft werden zentral durch das ALM-Komitee der
Bank Uberwacht und gesteuert. Die Steuerung baut auf
der Marktzinsmethode auf und ist auf den Barwert des




Eigenkapitals fokussiert. Dem ALM-Komitee stehen
moderne Software fir Berechnungen und Belastungstests
sowie externe Fachkréfte zur Verfigung.

Andere Marktrisiken

Die weiteren Marktrisiken, welche vor allem Positionsrisiken
aus Beteiligungstiteln, aus Fremdwahrungen und Edelme-
tallen beinhalten, werden mit Limiten begrenzt. Die

Uberwachung erfolgt laufend.

Liquiditatsrisiken

Die Zahlungsbereitschaft wird téglich im Rahmen der
bankengesetzlichen Bestimmungen Uberwacht und
gewahrleistet. Neben den kurzfristigen Bankanlagen halten
wir repofdhige Obligationen in den Finanzanlagen als
Liquiditatsreserven. Die Eigenpositionen der Bank werden
regelmassig auf ihre Handelbarkeit Gberpruft.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden definiert als «Gefahren von
Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des

Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen
oder von externen Ereignissen eintreten». Sie werden mit
internen Reglementen, Weisungen zur Organisation und
entsprechenden Arbeitsanweisungen sowie durch interne
Kontrollen beschrankt. Die interne Revision prift regelmas-
sig das interne Kontrollsystem und erstattet direkt Bericht

an den Verwaltungsrat.

Compliance und rechtliche Risiken

Die Geschaftsleitung und die Compliance-Fachstelle stellen
sicher, dass die Geschaftstatigkeit im Einklang mit den
geltenden regulatorischen Vorgaben und den Sorgfalts-
pflichten eines Finanzintermediars steht. Diese Stellen sind
fr die Uberprifung von Anforderungen und Entwicklungen
seitens der Aufsichtsbehdrde, des Gesetzgebers oder
anderer Organisationen verantwortlich. Zudem sorgen sie
dafir, dass die Weisungen und Reglemente an die regula-
torischen Entwicklungen angepasst und auch eingehalten

werden.

Erlduterung der angewandten Methoden zur
Identifikation von Ausfallrisiken und zur Festlegung

des Wertberichtigungsbedarfs

Mit einem Rating-System gewadbhrleistet die Bank eine
risikoadaquate Konditionenpolitik. Die Uberwachung der
Ausfallrisiken wahrend der gesamten Kreditdauer wird mit
einer laufenden Aktualisierung der Kredit-Ratings und
durch die regelméassige Kommunikation mit der Kundschaft
sichergestellt. Das Rating-System umfasst 13 Stufen. Mit
diesem System konnen die Risiken bei der Kreditvergabe,
aufgrund der in Zukunft durchschnittlich zu erwartenden

Verluste, eingeschatzt werden.

Die Bank klassiert alle Forderungen in einer der dreizehn
Rating-Klassen. Die Ausleihungen der Klassen 11, 12 und 13
gelten als gefdhrdet und werden einzeln wertberichtigt.
Die erstmalige sowie spatere Bildung der Risikovorsorge
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erfolgt gesamthaft (d. h. Wertberichtigungen fur Ausfall-
risiken fur die effektive Benlitzung und Ruckstellungen fur
die nicht ausgeschopfte Kreditlimite) Gber die Position
«Veranderungen von ausfallrisikobedingten Wertberichtigun-
gen sowie Verluste aus dem Zinsengeschaft». Auflésungen
von freiwerdenden Wertberichtigungen oder Ruickstellungen
werden ebenfalls Uber die Position «Veranderungen von
ausfallrisikobedingten Wertberichtigungen sowie Verluste
aus dem Zinsengeschaft» vorgenommen. Nicht als Zinser-
trag zu vereinnahmen sind Zinsen (einschliesslich Marchzin-
sen) und entsprechende Kommissionen, die Gberfallig sind.
Als solche gelten Zinsen und Kommissionen, die seit Uber
90 Tagen fallig, aber nicht bezahlt sind. Die Gberfélligen
Zinsen werden nach dem Bruttoprinzip ermittelt.




Im Falle von Kontokorrentkrediten gelten Zinsen und
Kommissionen als Uberfallig, wenn die erteilte Kreditlimite

seit Gber 90 Tagen Uberschritten ist.

Als Institut der Aufsichtskategorie 4 ist die Bank gemass
Art. 25 der Rechnungslegungsverordnung-FINMA verpflichtet,
Wertberichtigungen auf nicht gefahrdeten Forderungen fiir
latente Ausfallrisiken zu bilden. Die Bank hat beschlossen,
freiwillig zusatzliche Wertberichtigungen auf nicht gefahr-
deten Forderungen fur inharente Ausfallrisiken zu bilden
(«opting-up»). Fur die Kundenausleihungen in den Rating-
Klassen 1 bis 10 werden deshalb Wertberichtigungen

far inharente Ausfallrisiken gebucht. Diese basieren auf
festgelegten historischen Erfahrungswerten sowie im

Einzelfall unter Berlcksichtigung von zuktnftig moglichen

Entwicklungen je Kredit-Rating-Klasse und der hinterlegten

Sicherheiten. Sie werden auf Einzelbasis errechnet. In
die Schatzung der inharenten Verlustrisiken werden die

folgenden Bilanzpositionen einbezogen:

e Forderungen gegentber Banken
e Forderungen gegentber Kunden
e Hypothekarforderungen

Bei den nicht gefdhrdeten Forderungen kénnen weiterhin
Wertberichtigungen fur latente Ausfallrisiken gebildet
werden, sofern Bedarf besteht. Ausfallrisiken werden dann
als latent betrachtet und mit Wertberichtigungen fir
latente Ausfallrisiken abgedeckt, wenn aufgrund von Ereig-
nissen, die im Zeitpunkt der Erstellung der Jahresrechnung
bereits eingetreten sind, mit Verlusten gerechnet werden
muss, die jedoch noch nicht bestimmten Kreditnehmern

zugeordnet werden kénnen.

Wertberichtigungen und Ruckstellungen fur inharente
Ausfallrisiken kénnen insbesondere in einer Krisensituation
fur die Bildung von Einzelwertberichtigungen auf gefahr-
deten Forderungen verwendet werden, ohne dass die Wert-
berichtigungen und Rickstellungen fur inhdrente Ausfall-

risiken sofort wieder aufgebaut werden.

Die Bank evaluiert bei einem ausserordentlich hohen Bedarf
an Einzelwertberichtigungen fir gefahrdete Forderungen,
ob sie die gebildeten Wertberichtigungen und Rickstellungen

fir inharente Ausfallrisiken zur Deckung der notwendigen

Einzelwertberichtigungen verwenden will. Als ausserordent-

lich hoch wird der Bedarf an «Einzelwertberichtigungen»
dann angesehen, wenn dieser 10 % der Position «Brutto-
Erfolg Zinsengeschaft» Ubersteigt. Im Berichtsjahr

wurden die gebildeten Wertberichtigungen und Rickstel-
lungen nicht zur Deckung von Einzelwertberichtigungen
verwendet. Fihrt die Verwendung von Wertberichtigungen
und Riickstellungen fur inhdrente Ausfallrisiken ohne
sofortigen Wiederaufbau zu einer Unterdeckung, wird diese
Unterdeckung innerhalb von maximal finf Geschaftsjahren
durch einen Wiederaufbau beseitigt oder mit den Reserven

fur allgemeine Bankrisiken verrechnet.




Erlauterungen zur Bewertung der Deckungen,
insbesondere zu wichtigen Kriterien fur die Ermittlung
der Verkehrs- und Belehnungswerte

Bei der Schatzung von Sicherheiten, in Bezug auf die Der Belehnungswert entspricht jeweils héchstens
Hypothekarforderungen primér Grundpfander, stitzen wir dem Marktwert. Bei jeder Objektart wurden ausserdem
uns auf die internen Vorgaben ab, welche auf den Vor- maximale Belehnungssatze vorgegeben.

gaben der Schweizerischen Bankiervereinigung basieren.

Fur die Ermittlung der Verkehrs- und Belehnungswerte Bei geféhrdeten Forderungen werden die jeweiligen

bei den Grundpfandern kommen je nach Objektart ver- Sicherheiten zum Liquidationswert bewertet.

schiedene Werte zum Einsatz. Nachstehend geben wir

einen Uberblick Gber die verwendeten Grundlagen nach Die Werthaltigkeit der Sicherheiten wird im Rahmen des
den wichtigsten Objektarten: Wiedervorlagewesens der Bank in angemessenen Zeit-

abschnitten Uberprift.

Objektart Grundlage fur
Belehnungswert

Selbstbewohntes

Wohneigentum Realwert
Renditeobjekte Ertragswert

Selbst genutzte Gewerbe-

objekte/Industriebauten Ertragswert
Landwirtschaftliche Landwirtschaftliche
Liegenschaften Belastungsgrenze

Bauland Marktwert




Erlauterungen zur Geschaftspolitik beim Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten inklusive der Erldauterungen im Zusammen-
hang mit der Anwendung von Hedge Accounting

Die Bank kann im Auftrag und auf Rechnung von Kunden
auf gesicherter Basis Handelsgeschafte in derivativen
Finanzinstrumenten durchfihren. Handelsgeschafte in
derivativen Finanzinstrumenten auf Rechnung der Bank
sind grundsatzlich nicht vorgesehen, mit Ausnahme

von Devisentermingeschéaften.

Die Bank kann derivative Finanzinstrumente im Rahmen
des Asset and Liability Management zur Steuerung

der Bilanz bzw. Absicherung von Zinsdnderungsrisiken
einsetzen (Absicherungsgeschafte). Handlungsbedarf
kann sich insbesondere dann ergeben, wenn die Einhal-
tung der von der Bank im Management der Zinsande-
rungsrisiken definierten Risikotoleranzen geféhrdet sein
kénnte. Ob und in welchem Umfang derivative Finanz-
instrumente zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken
eingesetzt werden sollen, wird jeweils auf der Basis von
entsprechenden Auswertungen entschieden.

Sicherungsbeziehungen sowie Risikomanagementziele
und -strategien dokumentieren wir beim Abschluss der
jeweiligen derivativen Absicherungsgeschéafte. Wir tber-
prufen mindestens an jedem Bilanzstichtag die Effektivi-
tat der Sicherungsbeziehung. Dabei wird jeweils beurteilt,
wie sich die aktuelle Situation bezlglich Zinsanderungs-
risiken kalkulatorisch ohne und effektiv mit Absicherungs-
instrumenten prasentiert und entsprechend abgeglichen.
Von einer Effektivitat der Sicherungsbeziehung ist immer
dann auszugehen, wenn durch die eingesetzten Absiche-
rungsinstrumente das Zinsanderungsrisiko, welchem sich
die Bank aussetzt, entsprechend dem beabsichtigten
Zweck beim Abschluss der Sicherungsbeziehung reduziert

werden kann.

Erlduterung von wesentlichen Ereignissen

nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten,

die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage der Bank haben.




INFORMATIONEN ZUR BILANZ

Deckungen von Forderungen und Ausserbilanzgeschaften sowie gefdahrdete Forderungen

Deckungen von Forderungen und Ausserbilanzgeschaften

Betrdge in CHF 1'000

DECKUNGSART

Hypothekarische Andere
Deckung Deckung ohne Deckung

Ausleihungen (vor Verrechnung mit den Wertberichtigungen)
Forderungen gegentber Kunden 16'494 26'307 19'249 62'050

HYPOTHEKARFORDERUNGEN

- Wohnliegenschaften 1'237'632 1'237'632
- Buro- & Geschaftshduser - -
- Gewerbe und Industrie 117117 17117
- Ubrige 59'172 59'172

TOTAL AUSLEIHUNGEN (vor Verrechnung mit den Wertberichtigungen)
Berichtsjahr 1'430'415 26'307 1'475'971
Vorjahr 1'342'680 25'411 1'381'562

TOTAL AUSLEIHUNGEN (nach Verrechnung mit den Wertberichtigungen)
Berichtsjahr 1'422'143 26'023 15'796 1'463'962
Vorjahr 1'335'711 25'279 9'237 1'370'227

Ausserbilanz

Eventualverpflichtungen 359 247 2'068 2'674
Unwiderrufliche Zusagen - - 21'255 21'255
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen - - 1'725 1'725

Verpflichtungskredite - - - _

TOTAL AUSSERBILANZ BERICHTSJAHR 359 247 25'048 25'654
Vorjahr 388 191 31'963 32'542

Gefahrdete Forderungen

Geschéatze Ver-
Brutto-  wertungserlése Netto- Einzelwert-
schuldbetrag der Sicherheiten schuldbetrag  berichtigung

Gefahrdete Forderungen Berichtsjahr 27'243 24'183 3'060 3'060
Vorjahr* 6'889 3'058 3'831 3'831

* Die Vorjahreswerte in «Bruttoschuldbetrag» und «Geschatzte Verwertungserlése der Sicherheiten» sind abzlglich der vollstandig gedeckten
Ausleihungen im Umfang von jeweils CHF 15.5 Mio. ausgewiesen




Finanzanlagen

Betrdge in CHF 1'000

BUCHWERT FAIR VALUE
Berichtsjahr Vorjahr Berichtsjahr Vorjahr
Schuldtitel 23'000 23'500 21'897 24'711
davon mit Halteabsicht bis Endfalligkeit 23'000 23'500 21'897 24'711

davon ohne Halteabsicht bis Endfélligkeit (zur - - - -
Verausserung bestimmt)

Beteiligungstitel = - - -
davon qualifizierte Beteiligungen = - - _
Edelmetalle 27 25 27 25

Liegenschaften = - - -

23'027 23'525 21'924 24'736

davon repofahige Wertschriften gemass
Liquiditatsvorschriften 14'500 15'000 -
ey

Gegenparteien nach Rating

Betrage in CHF 1'000

Schuldner
hoéchster Durch- Hoch-

Bonitat / sehr Sichere schnittlich Spekulative spekulative
sichere Anlage Anlage gute Anlage Anlage Anlage ohne Rating

Buchwert der
Schuldtitel 2022 8'000 - - - - 15'000
S

Unter «ohne Rating» sind u. a. Titel von 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften enthalten, die Gber kein Rating einer aner-
kannten Ratingagentur verfligen.

Beteiligungen

Betrage in CHF 1'000

Berichtsjahr

Bisher
aufgelau-  Buchwert Des- Wert- Buchwert
Anschaf- fene Wert- Ende Investi-  investi-  berichti- Ende Markt-
fungswert berichtungen Vorjahr tionen tionen gung Berichtsjahr wert

Ubrige Beteiligungen
mit Kurswert 25 - 25 = = = 25 479
ohne Kurswert 2'551 -162 2'389 375 = = 2'764 =

Total Beteiligungen  2'576

Die Bezirks-Sparkasse Dielsdorf halt ausschliesslich Minderheitsbeteiligungen.




Sachanlagen

Betrdge in CHF 1'000

Berichtsjahr

Buchwert

Bisher Buchwert Umglie- Des- Ende

Anschaf-  aufgelaufene Ende derun-  Investi- investi- Abschrei- Berichts-
fungswert Abschreibungen Vorjahr gen tionen tionen bungen jahr

1'849
52'839
77

Bankgebaude 5'406 -3'643 1'763
Andere Liegenschaften 72'597 -18'915 53'682
Ubrige Sachanlagen 2'115 -2'081 34

Total Sachanlagen 80118 -24'639 55'479 54'765

Immaterielle Werte

Betrdge in CHF 1'000

Berichtsjahr

Bisher Buchwert

aufgelau- Buchwert Umglie- Des- Ende

Anschaf- fene Ab- Ende derun-  Investi- investi- Abschrei- Berichts-
fungswert  schreibungen Vorjahr tionen tionen bungen jahr

Lizenzen

Ubrige immaterielle
Werte

Total
immaterielle Werte

2'520

Sonstige Aktiven und sonstige Passiven

Betrdge in CHF 1'000

SONSTIGE AKTIVEN SONSTIGE PASSIVEN

Berichtsjahr Vorjahr Berichtsjahr Vorjahr
Aktiven Aktiven Passiven Passiven

Ausgleichskonto - - - -
Indirekte Steuern 34 45 189 206
Abrechnungskonten 79 - 515 218

Nicht eingeldste Coupons, - - - -
Kassenobligationen

Ubrige Aktiven und Passiven = - _ _

Total 113 704 424




Zur Sicherung eigener Verpflichtungen verpfandete oder
abgetretene Aktiven und der Aktiven unter Eigentumsvorbehalt

Berichtsjahr

Buchwerte

Verpfandete Aktiven
Forderung gegeniber Kunden -

Hypothekarforderungen 223'718

223'718

Total verpfandete Aktiven

Verpflichtungen

Betrage in CHF 1'000

Vorjahr

Effektive Effektive

Buchwerte Verpflichtungen

= 8'715
182'628 201'248

8'200
165'348

182'628 209'963 173'548

Verpflichtungen gegeniiber eigener
Vorsorgeeinrichtung

Die Verbindlichkeiten gegentber der Vorsorgeeinrichtung
der Bank haben per Bilanzstichtag CHF 0 (Vorjahr CHF 0)
betragen.

Vorsorgeeinrichtungen

Alle fur die Bank tatigen Mitarbeitenden sind bei der Bafidia
Pensionskasse Genossenschaft (Bafidia) versichert. Das
Rentenalter wird mit 65 Jahren erreicht. Den Versicherten
wird die Méglichkeit geboten, unter Inkaufnahme einer
Rentenkirzung ab dem vollendeten 58. Altersjahr vorzeitig
in den Ruhestand zu treten. Die Bafidia Pensionskasse deckt
mindestens die obligatorischen Leistungen nach BVG ab.

Die Rechnungslegung der Vorsorgeeinrichtung erfolgt
gemass den Vorgaben der Fachempfehlungen zur Rech-
nungslegung Swiss GAAP FER 26.

Wirtschaftlicher Nutzen / wirtschaftliche Verpflich-
tung aus Uber- / Unterdeckung

Laut den letzten gepruften Jahresrechnungen (gemass
Swiss GAAP FER 26) der Vorsorgeeinrichtung der
Bezirks-Sparkasse Dielsdorf betrdgt der Deckungsgrad:

auf den 31.12.2021:
auf den 31.12.2020:

116.90%
109.80 %

Gemaéss Information der Bafidia bestand per 30. September
2022 ein Deckungsgrad von 100.3 % bei einem techni-
schen Zinssatz von 1.5 %.

Da der Zielwert fur die Wertschwankungsreserve nicht
erreicht wird, besteht kein wirtschaftlicher Nutzen fur

die Bank. Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass selbst
bei Vorliegen einer Uberdeckung in Sinne von Swiss
GAAP FER 16 bis auf weiteres kein wirtschaftlicher Nutzen
fur den Arbeitgeber entsteht; dieser soll zu Gunsten der
Versicherten verwendet werden.

Der definitive Deckungsgrad der Vorsorgeeinrichtung per
31.Dezember 2022 kann im Geschaftsbericht 2022 der
Bafidia eingesehen werden.

Es bestehen im Berichtsjahr und im Vorjahr keine Arbeitge-

berbeitragsreserven. Die an die Bafidia bezahlten Beitrage

2022 bzw. die auf die Periode abgegrenzten Beitrage
betragen TCHF 683 (Vorjahr TCHF 606). Dies entspricht
dem Vorsorgeaufwand im Personalaufwand.
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Ausstehende Obligationenanleihen und Pflichtwandelanleihen
Betrage in CHF 1'000

gewichteter Betrag

Emittent Durchschnittszins Falligkeiten Berichtsjahr

Darlehen der Pfandbriefbank
schweizerischer Hypothekarinstitute 0.563% 2024-2049 169'100

Darlehen der Efiag AG 0.775% 2023-2026 10'000

Total 179'100

Ubersicht der Falligkeiten der ausstehenden Obligationenanleihen:

innerhalb 2023 2024 2025 2026 nach
2023 bis 2024  bis 2025 bis 2026  bis 2027 2027 Total
Darlehen der Pfandbrief-
bank schweizerischer
Hypothekarinstitute - 5'000 - 10'000 10'000  144'100 169'100
Darlehen der Efiag AG 5'000 - - 5'000 - - 10'000

5'000 5'000 15'000 10'000 144'100 179100

e —————
Wertberichtigungen und Riickstellungen sowie Reserven fiir allgemeine Bankrisiken

Betrage in CHF 1'000

Zweck- Uberfalli- Neubil- Auflésung Stand
Stand konforme ge Zinsen, dungz.L. z.G. Ende

Ende Verwen- Umbu- Wieder- Erfolgs- Erfolgs- Berichts-
Vorjahr dungen chungen eingdnge rechnung rechnung jahr

Wertberichtigungen und
Ruckstellungen fur Ausfall-
risiken 1112 - -90 - 28 - 1'050
- Ruckstellung fur wahrschein-
liche Verpflichtungen (gem.

Ar. 28 Abs 1 RelV-FINMA) 55 - -4 - - - 51
— Ruckstellung fur

inharente Ausfallrisiken 1'057 - -86 - 28 - 999
Ubrige Riickstellungen 40'157 - —38'302 - 574 - 2'429
Total Riickstellungen 41'269 - -38'392 - 602 - 3'479

Wertberichtigungen fur
Ausfallrisiken aus

gefahrdeten Forderungen 3'831 - 299 -143 - - - 329 3'060
Wertberichtungen fur
inharente Ausfallrisiken 7'578 - 233 16 1194 - 9'021

Wertberichtungen
fiir Ausfallrisiken
und Landerrisiken 11'409 -329 12'081

Reserven fiir allgemeine
Bankrisiken (versteuert) 26'000 38'302 65'802

davon unversteuert - - 38'302 - 1'393 - 39'695




Angaben der Forderungen und Verpflichtungen gegeniiber nahestehenden Personen

Betrage in CHF 1'000

FORDERUNGEN VERPFLICHTUNGEN
Berichtsjahr Vorjahr Berichtsjahr Vorjahr
Organgeschéfte 6'147 5'951 6'098 6'215
Weitere nahestehende Personen 16'661 15'063 670 634

Total 22'808 21'014 6'768 6'849

Transaktionen mit nahestehenden Personen

Erstmals wird im Berichtsjahr der erweiterte Kreis der
nahestehenden Personen aufgefihrt. Transaktionen mit
nahestehenden Personen (gemass Personalreglement)
wurden unter marktkonformen Bedingungen abgehandelt.
Sie erhalten die marktUblichen Vorzugskonditionen auf

Aktiv-, Passiv- sowie Dienstleistungsgeschaften.




52

Darstellung der Félligkeitstruktur der Finanzinstrumente

auf Sicht

Aktivum / Finanzinstrumente

Flussige Mittel

Forderungen
gegeniber Banken

Forderungen
gegenUber Kunden

Hypothekar-
forderungen

Handelsgeschaft
Finanzanlagen

TOTAL
Berichtsjahr

Vorjahr

Fremdkapital / Finanzinstrumente

Verpflichtungen
gegenlber Banken

Verpflichtungen aus
Kundeneinlagen

Kassenobligationen
Anleihen und
Pfandbriefdarlehen

TOTAL
Berichtsjahr

Vorjahr

171'135

10'870

1'001

2'772

27

185'805
207'284

76

308'054

308'130
275'017

kundbar

22'648

74'862

97'510
94'235

980'905

980'905
977'890

innert
3 Mon.

1'293 2'174
105'146 139'392
- 1'000

106'439
84'983

142'566
207'416

22'536

- 5'000

27'536
35'874

fallig

nach
12 Mon.
bis zu
5 Jahren

12'923

715'854

10'500

739'277
641'697

75'172

30'000

105172
90'812

nach
5 Jahren

17'938

367'959

11'500

397'397
363'883

13'036

144100

157'136
134'758

Betrdge in CHF 1'000

immo-

bilisiert
- 171'135
- 10'870
- 57'977
- 1 1'405'985
- 23'027

1'668'994
1'599'498

- 76

- 1'288'959
- 113'481

- 179'100

1'581'616
1'518'277




INFORMATIONEN ZUR AUSSERBILANZ

Eventualforderungen und -verpflichtungen

Betrdge in CHF 1'000

Berichtsjahr Vorjahr

Kreditsicherungsgarantien und Ahnliches - -
Gewsdhrleistungsgarantien und Ahnliches 2'674 2'229

Ubrige Eventualverpflichtungen - -

Total Eventualverpflichtungen

Ubrige Eventualforderungen _ _

Total Eventualforderungen - -

Treuhandgeschafte

Betrage in CHF 1'000

Vorjahr

Berichtsjahr

Treuhandanlagen bei Drittgesellschaften

Total Treuhandgeschéfte
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INFORMATIONEN ZUR ERFOLGSRECHNUNG

Erfolg aus dem Handelsgeschaft

Aufgliederung nach zugrunde liegenden Risiken

Betrage in CHF 1'000

Berichtsjahr

Handelserfolg aus:

Devisen 460

Rohstoffen/Edelmetallen

Ertrag aus Refinanzierung von Handelspositionen und aus Negativzinsen

Refinanzierungsertrag im Negativzinsen

Zins- und DlSkontertrag Negativzinsen auf Aktivgeschaften werden als Reduktion

Dem Zins- und Diskontertrag werden keine Refinanzie- des Zins- und Diskontertrags ausgewiesen. Negativzinsen

rungskosten flur das Handelsgeschaft gutgeschrieben. auf Passivgeschaften werden als Reduktion des Zins-
aufwands erfasst. Die Erfolgsrechnung enthalt keine
wesentlichen Negativzinsen auf Aktivgeschéften.

Personalaufwand

Betrage in CHF 1'000

Berichtsjahr

Gehalter (Sitzungsgelder und feste Entschadigungen an Bankbehdérden,

Gehalter und Zulagen) 5'598

Sozialleistungen 1'041

Ubriger Personalaufwand

Total Personalaufwand




Sachaufwand

Betrage in CHF 1'000

Raumaufwand
Aufwand fur Informations- und Kommunikationstechnik

Aufwand fur Fahrzeuge, Maschinen, Mobiliar und Ubrige Einrichtungen
sowie Operational Leasing

Honorare der Prufgesellschaft (Art. 961a Ziff. 2 OR)
- davon fur Rechnungs- und Aufsichtsprifung
- davon fur andere Dienstleistungen

Ubriger Geschaftsaufwand

Total Sachaufwand

Berichtsjahr Vorjahr
272 247

2'431 2'265

8 9

156 204

156 204

1'716 1'293
4'583 4'018

Erlauterungen zu wesentlichen Verlusten, ausserordentlichen Ertragen und Auf-
wanden, zu wesentlichen Auflésungen von stillen Reserven, Reserven fiir allgemeine

Bankrisiken und von freiwerdenden Wertberichtigungen und Riickstellungen

Ausserordentlicher Ertrag und
Auflésung stiller Reserven

Die Position «ausserordentliche Ertrage» beinhaltet
die Auflésung einer Steuerrickstellung von 2021
im Betrage von CHFT 314.

Mit den Anderungen in der Steuergesetzgebung des
Kantons Zurich konnten unversteuerte Reserven von
CHF 38.3 Mio in allgemeine Bankrisiken umgebucht wer-

den, wobei diese als unversteuert bezeichnet sind.

Ausserordentlicher Aufwand
Die Position «ausserordentlicher Aufwand» beinhaltet keine
Beitrdge.

Reserven fur allgemeine Bankrisiken

Der Position «Veranderung von Reserven fur allgemeine
Bankrisiken» wurde die Bildung von Reserven fur allge-
meine Bankrisiken im Betrage von CHF 1'500'000
belastet.

Darstellung von laufenden Steuern, der latenten Steuern und Angabe des Steuersatzes

Betrage in CHF 1'000

Aufwand fur laufende Steuern

Aufwand fur latente Steuern

Total

Durchschnittlicher Steuersatz auf Basis des Geschaftserfolges
) I

Berichtsjahr Vorjahr
1'192 1'589
1'192 1'589

19.4 % 20.8%
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Antrag zur Verwendung
des Bilanzgewinnes fiir 2022

Antrag des Verwaltungsrates an

die Generalversammlung:

Jahresgewinn

des Rechnungsjahres CHF 3'789'207.77
Zuweisung an

gesetzliche Reserven CHF 3'789'207.77
Vortrag auf neue Rechnung CHF -

Abschied des
Verwaltungsrates

Wir haben anlasslich unserer heutigen Sitzung die vorste-
hende Jahresrechnung per 31. Dezember 2022 behandelt

und vom guten Ergebnis Kenntnis genommen.

Der Geschaftsleitung und dem Personal sprechen wir fir
die geleistete Arbeit den besten Dank aus und Ubergeben
die Rechnung der Revisionsstelle zur Prifung.

8157 Dielsdorf, 10. Januar 2023

Namens des Verwaltungsrates:

Der Préasident:
Adrian Zumstein

Der Vizeprasident:
Thomas Brandli







BERICHT DER REVISIONSSTELLE

an die Generalversammlung der Bezirks-Sparkasse Dielsdorf Genossenschaft

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Bezirks-Sparkasse Diels-
dorf Genossenschaft (die Gesellschaft) — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung, dem
Eigenkapitalnachweis fur das dann endende Jahr sowie dem
Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsa-

mer Rechnungslegungsmethoden — geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die beigefugte Jahres-
rechnung (Seiten 30 bis 55 des Geschaftsberichtes) dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung
mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Standards zur Abschlussprifung (SA-CH) durchgefthrt.
Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften

und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der
Revisionsstelle fur die Prifung der Jahresrechnung»
unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von
der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit

den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den
Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstim-

mung mit diesen Anforderungen erfullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fir die sonstigen Informationen ver-
antwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
im Geschaftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht

die Jahresrechnung und unseren dazugehérigen Bericht.

Unser Prufungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keiner-
lei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir
die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder
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unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen. Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefuhr-
ten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt,
sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten.

Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die

Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur die Aufstellung einer
Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Statuten und fir die internen Kontrollen,
die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die
Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermaglichen, die frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von

dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungs-
rat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft

zur Fortfuhrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie
dafur, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfuhrung
der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwal-
tungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu
liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat

keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die

Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlan-
gen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der
unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist
ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafr,
dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Abschlussprifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt,
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insge-
samt vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie




die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH Uben wir
wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemasses
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
DarUber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen in der Jahresrechnung aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuh-
ren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resul-
tierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschluss-
prifung relevanten Internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung

und damit zusammenhdngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit sowie
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht
auf die dazugehorigen Angaben in der Jahresrechnung
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben

unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren.

Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage

der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fort-
fihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen
zustandigem Ausschuss unter anderem Uber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststel-
lungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im
Internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlussprufung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetz-
lichen und anderen rechtlichen
Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und
PS-CH 890 bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben
des Verwaltungsrates ausgestaltetes Internes Kontrollsys-
tem fur die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag Uber die Verwen-
dung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz
und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegen-

de Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Ertugrul Tufekci Filipe Meier

Zugelassener
Revisionsexperte
Leitender Revisor

Zugelassener
Revisionsexperte

ZUrich, 21. Februar 2023
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